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CuadroN° 1
Ecuador: Deuda externatotal
en millonesde dodlaresal final del periodo
1992- 2002

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
C O privada| 258 606 832 1.555 1.958 2.520 3.160 2.530 2.229 3.038 4.899
B piblica| 12.537 13.025 13.758 12.379 12.628 12,579 13.241 13.752 11.335 11.373 11.388
—o—total 12.795 13.631 14.589 13.934 14.586 15.099 16.400 16.282 13.565 14.411 16.288

Fuente: Boletines Mensuales del Banco Central del Ecuador.

ILDIS-FES

En este cuadro se aprecia la estabilizacion de la deuda
externa publica en los dltimos afios, a tiempo que se
dispara la deuda externa privada. En efecto, ésta se

duplica entre 2000 y 2002 al pasar de 2.229 millones a
4.899 millones.




CuadroN° 2
Ecuador: Movimiento mensual de la deuda externa
en millonesde dodlaresal final del periodo

2000 — 2002
M ovimiento mensual de la deuda 2000 2001 2002 Aqui puede verse €
En millones de délares d final del periodo deuda publica aumento vertiginoso
15000 enero 13647 11294 11.374 de la deuda privada,
febrero 13700 11322 11.347 ue obedece, entre
14000 marzo 13770 11250 11.307 aq v
. abril 13969 11211 11.248 otras cosas, a niveles
13000 pablica mayo 14012 11218 11.313 altos de las tasas de
junio 14074 11240 11.414 interés internas
12000 julio 13915 11158 11.330 frente a bgjas tasas
agosto 11226 11214 11.300 de interés externas.
11000 septiembre 11258 11263 11.256 Se observa también
octubre 11186 11227 11.246 la estabilizacion
10000 noviembre 11162 11186 11.320 reciente de la deuda
diciembre 11335 11373 11.388 piblica luego de su
2000 2001 2002 deuda privada reduccion, explicada
6000 enero 2569 2239 3395 por la renegociacion
febrero 2533 2357 4103 del 2000. hay que
5000 mar zo 2441 2343 4.169 destacar que dicha
privada abril 2381 2242 4.190 estabilidad estaria a
4000 mavo 2410 2397 4.209 punto de romperse
junio 2389 2284 4127
4000 jun por causa de _Ios
julio 2437 2384 4.928 NUEVOS créditos
200 agos-IO 2286 2337 4628 obtenidos por e
septiembre 2332 2443 4.642 actual gObi erno
1000 octubre 2318 2475 4512
noviembre 2293 2865 4.355
diciembre 2229 3038 4.899

Fuente: Boletines Mensuales del Banco Central del Ecuador.
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CuadroN° 3
Ecuador: Tasasdevariacion mensual dela deuda privaday publica

2000 - 2002

Variacion de la deuda privada
2000 2001 2002
Enero 0,4% 11,7%
Febrero -1,4% 5,3% 20,9%
Marzo -3,6% -0,6% 1,6%
Abril -2,4% -4,3% 0,5%
Mayo 1,2% 6,9% 0,5%
Junio -0,9% -4,7% -2,0%
Julio 2,0% 4,4% 19,4%
Agosto -6,2% -2,0% -6,1%
Septiembre 2,0% 4,5% 0,3%
Octubre -0,6% 1,3% -2,8%
Noviembre -1,1% 15,8% -3,5%
Diciembre -2,8% 6,0% 12,5%
Variacién de la deuda publica
2000 2001 2002
Enero -0,4% 0,0%
Febrero 0,4% 0,3% -0,2%
Marzo 0,5% -0,6% -0,3%
Abril 1,4% -0,3% -0,5%
Mayo 0,3% 0,1% 0,6%
Junio 0,4% 0,2% 0,9%
Julio -1,1% -0,7% -0,7%
Agosto -19,3% 0,5% -0,3%
Septiembre 0,3% 0,4% -0,4%
Octubre -0,6% -0,3% -0,1%
Noviembre -0,2% -0,4% 0,7%
Diciembre 1,6% 1,7% 0,6%

20%
denda
priveda \/\/\/\\« 0%
-20%;
2000 2001 2002
0%
dende
pihlica A
-20%

Fuente: Banco Central del Ecuador
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Examinando las
variaciones de la
deuda privada, se
ve la sucesion de
valores negativos y
positivos, es decir
ciclos de
endeudamiento vy
desendeudamiento
gue dgan ver €
carécter de corto

plazo que
caracteriza a la
deuda privada.

Las variaciones de
la deuda publica
cercanas a cero
dan cuenta de la
estabilidad  antes
mencionada.




CuadroN° 4
Ecuador: Evolucion dela estructura de la deuda externa en por centajes
y en millones de ddlares a diciembre de cada afio
2000 - 2002

2000

2001

publica ]
84% privada

16% 2002

publica

20% privada

21%
DEUDA TOTAL = 13.565

publica

20% privada

DEUDA TOTAL = 14.411 0%

DEUDA TOTAL =16.288

Como puede verse, debido a crecimiento de la deuda privada, la
composicion de la deuda externa se modifica. La deuda externa privada pasa
de 16% del total de deuda en 2000 a 30% en 2002, mientras que, en €
mismo lapso, la deuda externa publica pasa de 84% a 70% del total. Notese
gue en tres afos la deuda externa pasa de 13.565 millones a 16.288 millones.

e
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CuadroN° 5
Ecuador: Composicion dela deuda publica

2000y 2002
2000 deuda
(antes de la renegociacion) bilateral
18%
& deuda
deuda ' Ano 2002 bilateral
comercial
52%
deuda deuda
multilateral comercial
30% 40%
deuda externa publica
13.752 millones de délares
deuda
deuda externa pablica multil iltef al
11.388 millones de ddlares 38%

Analizando la estructura de la deuda por tipo de acreedor, se
ve que el mayor peso corresponde a la deuda comercial y ala
deuda multilateral. Sin embargo, entre 2000 y 2002 se
constata una disminucion del peso de la deuda comercia (de
52% a 40%) debido a la renegociacion de bonos Brady por
bonos Global afines del 2000.

e
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CuadroN° 6

Ecuador: Coeficientes dela deuda externa

Como se ve, las condiciones
de Alemania luego de la
guerra no eran tan graves
como lo son ahora las de
Ecuador.

Pero € trato preferencial que
recibi6 Alemania no lo
reciben ahora los paises

subdesarrollados 7

2000 - 2002
HIPC Ecuador 2000 Ecuador Ecuador
(Iimite maximo) |(sin renegociacion) 2001 2002
Servicio deuda externa publica/
exportaciones 15% 44% 35% 28%
Total deuda externa publica/

exportaciones 150% 278% 243% 228%

Total deuda externa prblical Ingresos | 28004 391% 293% 271%

Fuente: Banco Central del Ecuador.
CuadroN° 7

Indicador es de endeudamiento:
dela Alemania de entonces. 1953 al Ecuador de hoy: 2003

En este cuadro se observa que
el pais supera los parametros
de endeudamiento HIPC
(salvo en la relacion deuda
externa publica / ingresos
corrientes del 2002), por lo
gue deberia ser considerado
como uno de los paises pobres
mas severamente endeudados.

4

ALEMANIA ECUADOR
INDICADORES

1953 2003
Servicio dela deuda/ 3.96% 45%

exportaciones
Deudpall |t30ta| / 21.21% 77%
Servicio deladeuda/ 4.49% 41%

gasto fiscal

Fuente: J.Kaiser. Las deudas no son unafatalidad. Banco Central del Ecuador. Diciembre 2002. Unidad de Investigacion de Jubileo 2000, Red Guayaquil
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CuadroN° 8

Ecuador: Transferencia neta generada por la deuda externa publica: desembolsos menos servicio de la deuda

en millones de doélares

1992 — 2002
~ amortizaciones servicio de la deuda externa transferencia
Afo desembolsos I ntereses
totales deuda total neta
1992 804 1.089 513 1.602 12.537 -799
1993 519 594 307 902 13.025 -383
1994 902 554 648 1.202 13.758 -300
1995 7.268 5.483 4.043 9.527 12.379 -2.258
1996 1.097 574 653 1.227 12.628 -130
1997 1.351 1.113 761 1.874 12.579 -523
1998 1.180 740 712 1.451 13.241 -272
1999 864 540 606 1.145 13.752 -281
2000 4.761 6.991 956 7.947 11.335 -3.186
2001 1.871 1.381 1.111 2.492 11.373 -621
2002 569 783 635 1.418 11.388 -849
TOTAL
(1992-2002) 21.184 19.843 10.945 30.787 -9.603

Fuente: Banco Central del Ecuador

ILDIS-FES

Si se andliza la transferencia neta generada por la deuda publica puede verse que solo en
la Ultima década, € pais exportd capitales por —9.603 millones. Esto quiere decir que,
por causa de la deuda externa, en los ultimos 10 afios, €l Estado ecuatoriano redujo |a
inversion social, obras publicas y demas gastos en un monto de més de 9.000 millones,

gue fueron pagados al exterior como servicio de la deuda.

e
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CuadroN° 9

Ecuador: Transferencia neta generada por la deuda exter na:
desembolsos menos servicio de la deudaen millones de ddlares

1970 — 2002
~ amortizaciones . serviciodela deuda transferencia
ano st totales Intereses deuda externa total neta
1970 48 20 9 28 242 20
1971 49 30 10 40 261 9
1972 113 30 12 42 344 71
1973 61 33 18 51 380 10
1974 125 % 22 117 410 8
1975 149 44 22 66 513 83
1976 265 86 27 112 693 153
1977 662 101 56 157 1.264 506
1978 1.017 401 143 544 2314 473
1979 1.851 1277 322 1599 3.554 252
1980 1.950 899 511 1.409 4,601 541
1981 2768 1513 626 2.139 5.868 629
SUBTOTAL
T 9.058 4.529 1.776 6.304 2.754
1982 2,692 1.885 771 2.656 6.633 36
1983 2563 1.770 752 2522 7.381 4
1984 1.863 1572 921 2.493 7.596 -630
1985 1.931 1.495 840 2.336 8.111 -404
1986 3.102 2.285 763 3.048 9.063 54
1987 1784 1.286 322 1.607 10.336 177
1988 1.924 1.892 472 2.364 10.669 -440
1989 1.686 1316 533 1.848 11,533 -162
1990 833 890 631 1520 12.222 -687
1991 782 798 499 1.297 12.802 -516
1992 950 1.147 533 1.680 12.795 -729
1993 1.004 732 333 1.065 13.631 -61
1994 2.142 1.569 777 2.346 14.589 -204
1995 10.459 7.948 4.227 12175 13.934 -1.716
1996 4.966 4.039 849 4.888 14.586 78
1997 5.780 4.981 963 5.943 15.099 -163
1998 7.663 6.582 994 7.576 16.400 86
1999 5.358 5.655 926 6.581 16.282 -1.223
2000 8.198 10.734 1.230 11.964 13.565 -3.765
2001 6.669 5.372 1.384 6.756 14.411 -87
2002 7.529 5.886 1.015 6.901 16.288 628
SUBTOTAL
1080 2000 79.877 69.833 19.733 89.566 -9.689
TOTAL 88.935 74.361 21.508 95.870 -6.935
Fuente: Banco Central del Ecuador
Se puede observar que hasta 1981, la transferencia de recursos explicada por la deuda
externa era positiva (2.754 millones), osea que habia un flujo de capital desde €l extranjero
hacia el pais. Pero desde 1982, afio de la crisis de la deuda, hasta hoy, se ha registrado un
flujo negativo (salidade capitales) de casi 10.000 millones de ddlares. N6tese que en 2002 el
flujo es positivo. Esto se debe alos crecientes desembol sos de la deuda externa privada, que
superan (de momento) la salida de recursos por concepto de servicio de la deuda.
e
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Cuadro N° 10
Ecuador: Pagos dela deuda publica en los proximos afios*
en millonesde ddlares

2003 — 2007
US $ millones 2003 2004 2005 2006 2007
principal interés |principal interés |principa interés |principal interés |principal interés

1. Externa 770 643 943 645 897 637 718 628 750 620
1.1 multilateral 481 191 586 178 531 160 417 140 357 120
1.2 bilateral 245 124 307 114 320 99 265 85 240 72
1.2.1 Club de Paris| 189 89 237 82 238 71 184 60 163 52

1.2.20tra| 56 34 70 32 82 28 82 25 76 20

1.3 banca, proveedores 42 11 46 9 43 7 33 5 23 3
1.4 bonos 1 318 4 345 3 372 3 399 130 425
2. Interna (ex- IESS) 471 183 271 164 203 149 127 138 119 132
TOTAL 1.240 827 1.214 809 1.100 786 846 766 868 752

(*) Ajuliodel 2002
Fuente: Ministerio de Finanzas

ILDIS-FES

En este cuadro se desglosa e servicio de la deuda publica (principal +
interés) por acreedor hasta el 2007. Se puede constatar que éste fluctlua
entorno alos 1.400 millones de délares anuales. Y eso, sin considerar €
servicio correspondiente a los nuevos créditos obtenidos por Lucio
Gutiérrez.

e
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CuadroN° 11
Ecuador: Obligaciones degjadas entre los gobiernos en millones de dolares
y capacidad de pago en porcentaje

1981 - 2002

deuda externa pagos por deuda publica
ano gobierno capadi
_ : ; apacidad
total publica  privada total externa interna de pago
1981  Jaime Roldés Aguilera 5.868 4.416 1.452 388 247 141 43%
1984 Oswaldo Hurtado Larrea | 7.596 7.369 227 367 250 117 35%
1988 Ledn Febres Cordero 10.669 | 10.536 133 436 325 111 21%
1992 Rodrigo Borja Cevallos 12.792 | 12.537 255 652 548 104 24%
1996  Sixto Duréan Ballén 14586 | 12.628  1.958 1.630 948 682 33%
1997* Abdala Bucaram Ortiz 15.099 | 12579 2.520 2.392 1481 911 33%
1998 Fabian Alarcon Rivera 16.400 | 13.241  3.160 1.736 996 740 26%
2000*  Jamil Mahuad Witt 16.216 | 13.647  2.569 1.788 762 1.026 28%
2002** Gustavo Noboa Bejarano | 15.898 | 11.256  4.642 1.638 948 691 23%
(*) aenero

(**) aseptiembre
Fuente: Estadisticas del Diario Expreso. Banco Central del Ecuador

Aqui se puede apreciar € saldo de deuda dejado por cada gobierno. Nétese que la capacidad de pago ha
disminuido a la mitad en 2 décadas, pasando de 43% en 1981 a 23% en 2002. También debe destacarse
gue € monto actual de deuda privada (4.642 millones) equivale al triple del que llevo ala* sucretizacion”
(1.452 millones) en tiempos de Oswaldo Hurtado, y que se redujo a 227 millones.
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Peso de la deuda externa
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Cuadro N° 12
Ecuador: Ladeudaexternay lasprincipalesvariables dela economia ecuatoriana
1992 - 2002

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

peso deladeudaen el PIB 103% 94% 86% 77% 76% /6% 83% 118% 99% 80% 77%

peso dela deuda publicaen e PIB 101% 90% 82% 69% 66% 64% 6/% 100% 83% 63% 54%
peso deladeuda privadaen € PIB 2% 4% 5% 9% 10% 13% 16% 18% 16% 17% 23%
deuda externa total sobre exportaciones 412% 445% 380% 318% 299% 287% 390% 366% 275% 308% 326%
deuda publica exter na sobre exportaciones 404% 425% 358% 283% 259% 239% 315% 309% 230% 243% 228%
deuda privada externa sobre exportaciones 8 20% 22% 35% 40% 48% T75% 57% 45% 65% 98%

aporte delasexportacionesal

pago de la deuda 24% 22% 26% 31% 33% 35% 26% 27% 36% 32% 31%

nivel de cuenta corrienteen relacion al PIB 1% 6% 5% -6% 0% 2% -10% 6% 7% -3% -8%

aporte del comercio externoalaRMI 130% 47% 33% 21% 65% 29% -59% 130% 124% -27% -90%

servicio dela deuda externa publica en

- : 2% 28% 24% 29% 23% 31% 29% 24% 43% 35% 28%
relacion a las exportaciones

niveles exportables con relacion al PIB 25% 21% 23% 24% 25% 27% 21% 32% 36% 26% 24%

ILDIS-FES 15



Cuadro N° 13

Ecuador: El peso deladeuda en relacion alasremesas de los emigrantes

1992 - 2002
peso de la deuda externa peso de lasremesas
deuda Servicio .

afio total deuda/  total deuda/ publica/ e?(?grdr?a exs'?é;/:;o Sgﬂgz / remesas/ remesas/ rlimrf;;/ remesas/

PIB exportaciones ingresos bl pu PIB exportaciones 9 egresos

fiscales publica/ exportaciones fiscales
egresos
1992 | 102,9% 412,5% 631,7% 66,0% 41,9% 1,2% 4,8% 7,5% 7,6%
1993 93,7% 444.,6% 600,6% 39,7% 28,2% 1,4% 6,6% 9,3% 9,2%
1994 86,4% 379,6% 534,2% 32,4% 24,3% 1,6% 7,1% 10,6% 9,5%
1995 77,4% 318,1% 393,4% 29,3% 28,8% 2,1% 8,7% 12,1% 8,9%
1996 76,1% 299,3% 377,2% 25,3% 23,1% 2,5% 10,0% 14,5% 10,9%
1997 76,4% 286,8% 370,7% 31,1% 31,3% 3,3% 12,2% 19,0% 12,2%
1998 83,2% 390,2% 411,7% 28,1% 29,3% 4,0% 18,9% 24,7% 18,1%
1999 | 118,3% 365,8% 501,7% 26,6% 23,7% 7,9% 24,4% 39,5% 27,4%
2000 99,4% 275,3% 364,4% 52,2% 42,7% 9,6% 26,7% 42,3% 32,6%
2001 80,1% 308,1% 292,8% 37,3% 34,7% 7,9% 30,2% 36,4% 32,5%
2002 77,4% 325,8% 270,8% 26,0% 28,1% 6,7% 28,0% 33,3% 25,9%
ILDIS-FES 16



CuadroN° 14
Ecuador: Servicio deladeuda, inversion social y remesas de los emigrantes

* Inversion social socialesincluye: educacion, cultura, salud, desarrollo comunal, desarrollo agropecuario.

ILDIS-FES

1992 - 2002
PIB egr esos remesas de inversion | servicio de
totales emigrantes social la deuda
2100
1992 12.430 1.968 149 567 652
1993 14.540 2.178 201 551 538 1600
1994 16.880 2.883 273 737 769 il
1995 | 18.006  4.308 382 1.038 1.806 en milones = 1100
1996 | 19157  4.451 485 1.099 1.630 de dolares
1997 19.760 5.290 644 1.170 2.392 600
1998 19.710 4.385 794 1.040 1.736
1999 13.769 3.960 1.084 853 1.788 100 992 T1993 [1994 [ 1995 | 1996 [ 1997 [ 1998 | 1999 | 2000 [ 2001 | 2002
2000 13.649 4.035 1317 17 1.680 .. .m---remesas deemigrantes | 149 | 201 | 273 | 382 | 485 | 644 | 794 | 1084 | 1317 | 1415 | 1400
2001 | 17.982 4.350 1415 685 1735 e inversionsocil 567 | 551 | 737 | 1038 1099 | 1170 | 1040| 853 | 717 | 685 | 906
2002 21.039 5.408 1.400 906 2.226 servicio de la deuda 652 | 538 | 769 | 1806 | 1630|2392 | 1736 | 1788 | 1680 | 1735 | 2226
12
en & 10
parcentaje porcenigje 8
del gasto del PIE g
ﬁ coerl 25 4 i
2 .__.__._rl*"
10 O sz [1993 [ 1334 [1395 1996 1397 1938 | 1383 | 2000 | 2001 | 2002
1932 [ 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1992 | 1993 | 2000 | 2001 | 2002 .
- - W- - remesas de emigrankes | 1.2 1.4 1.6 21 258 3340 74 a5 Ta BT
—B— inversidn social 288 | 253 256 | 241 | 247 | 220 237 | 215 | 178 | 157 | 168 — B inuersidn social 45 | 38 44 B2 BT B8 | 53 | BZ | 53 33 43
servicio de ladeuda | 33,2 | 247 ) 267 | 419 | 365 | 452 | 395 | 451 | 415 | 359 412 zarvicio de la deuda B2 37 45 100 | &85 121 88 130 123 | a5 | 10§
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Cuadro N° 15
Ecuador: Peso fiscal dela deuda, ingresosdel Estado y remesas

1992 — 2002
sarvido ingr esos ingresos no
déficit remesas de ingresos ingresos no deuda remesas/ 9 9
BlE resupuestario emigrantes etroleros etroler os externa |serviciodeuda petroleros/ elialeies)
P P 9 P P pablica serviciodeuda  servicio deuda
1992 12.430 117,6 149 975 1010 1299 11% 75% 78%
1993 14.540 172 201 1040 1128 865 23% 120% 130%
1994 16.880 -29 273 1070 1506 934 29% 115% 161%
1995 18.006 -116 382 1195 1951 1262 30% 95% 155%
1996 19.157 112 485 1577 1771 1127 43% 140% 157%
1997 19.760 -154 644 1173 2220 1646 39% 71% 135%
1998 19.710 36 794 888 2329 1233 64% 2% 189%
1999 13.769 -74 1084 994 1748 1053 103% 94% 166%
2000 13.649 367 1317 1249 1862 2106 63% 59% 88%
2001 17.982 142 1415 1285 2600 1623 87% 79% 160%
2002 21.039 -121 1400 1324 2881 1407 100% 94% 205%
- 3.000
[ servicio deuda
externa publica 2500
—m— déficit fiscal - 2000
presupuestario 1.500
poN
—O—ingresos petroleros o5 o — 1.000
500
B
; o E— i - s
——ingresos no —a 0
petroleros 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 500

ILDIS-FES 18




Cuadro N° 16
Ecuador: Deuday comercio exterior

1991 - 2002
d deuda deuda remesas de deudatotal / deudatotal / deudatotal /
euda o . : deudatotal / . . !
externa/ PIB publica/ privada/  emigrantes/ exportaciones exportaciones banapo, cafe, . expor_taqon
deudatotal deudatotal deudatotal petroleras camarény cacao industrializados

1991 110% 99% 1% 1% 449% 1111% 948% 3637%
1992 103% 98% 2% 1% 412% 951% 967% 3419%
1993 94% 96% 4% 1% 445% 1085% 1160% 2508%
1994 86% 94% 6% 2% 380% 1118% 863% 2132%
1995 7% 89% 11% 3% 318% 911% 775% 1690%
1996 76% 87% 13% 3% 299% 834% 799% 1372%
1997 76% 83% 17% 4% 287% 970% 639% 1493%
1998 83% 81% 19% 5% 390% 1777% 807% 1634%
1999 118% 84% 16% 7% 366% 1100% 968% 1533%
2000 99% 84% 16% 10% 275% 555% 1162% 1104%
2001 80% 79% 21% 10% 308% 758% 1185% 1156%
2002 77% 70% 30% 9% 326% 790% 1215% 1262%
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Cuadro N° 17: Ecuador: Peso politico de la deuda externa

Acuerdoscon € FM| Acuerdos con la Banca | nternacional
Fecha Gobierno Monto  Monto Utilizado Fecha Tipo de Convenio
1961, jun José Maria Veasco Ibarra 10.000.000 -
1962,jun Carlos Julio Arosemena 5.000.000 - 1983 Recursos Frescos (431 millones de US$) 'y
1963, jul Carlos Julio Arosemena 6.000.000 ; reestructuracion de pagos (1982- 1983).
1964, jul Dictadura Militar 13.000.000 -
1965, jul Dictadura Militar 12.000.000 - 1984 Reorganizacic')n depagosvencidos
1966, jul Clemente Y erobi 13.000.000 -
1969, abr Clemente Y erobi 18.000.000 ; 1985 Recursos frescos (200 millones de US$)
1970, sep José Maria Velasco Ibarra 22.000.000 -
1972, J.ul José Maria Veasco Ibarra 16.500.000 - Acuerdo multianual de financiamiento de
1983, jul Oswaldo Hurtado 166.000.000 100% 1985 los vencimientos comprometidos entre dic-
1985, mar Ledn Febres Cordero 105.000.000 100% 1984y dic - 1989
1986, ago Leodn Febres Cordero 91.000.000 20%
1988, ene Leon. Febrea.Cordero 103.000.000 20% 1994 Plan Br ady se crean los bonos Br ady
1989, sep Rodrigo Borja 135.000.000 36%
1991,dic Rodrigo Borja 105.000.000 25%
1994, may Sixto Durén Ballén 250.000.000 57% 2000 Los bonos Brady y eurobonos desaparecen,
2000, Abr Gustavo Noboa 300.000.000 100% en su lugar se crean los Bonos Global
2003, mar (?) Lucio Gutiérrez 200.000.000 -
Acuerdos con € Club de Paris Cartasdeintencién con el FM |
Fechade Corte: 1 de Enero 1983
Periodo de Monto Periodo de Gobierno Oswaldo Hurtado Ledn Febres Cordero
Fecha Consolidacion consolidado ~ VeNncimiento gracia arios 1983 / 1984 1985 / 1986 / 1987
(meses) (millones de délares) Afo/ mes Afio/ Mes
1983, jul- 28 12 155 716 3/0 Gobierno Rodrigo Borja Sixto Duran Ballén
1985, abr- 2 36 265 7/6 3/0 afios 1989 / 1990 / 1991 | 1993 / 1994 / 1995
1988, Ene-2( 14 397 9/5 4/11
1989,0ct-24 14 395 9/5 4/11
1992, Ene-2( 12 361 14/6 8/0 Gobierno Gustavo Noboa Lucio Gutiérrez
1994, Jun-2i 6 293 14/9 8/3 anos 2000 2003
2000, Sep-11 - 880 - -
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CuadroN° 18
Ecuador: Principalesvariablesdela economia
en millones de ddlares

1992 — 2002

afo 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
PIB 12430 14540 16880 18.006 19.157 19.760 19.710 13769 13.649 17.982  21.039
Cuenta corriente -122 -845 -912 -994 4 -427 -2.001 877 921 -550 -1.703

reserva monetaria internacional 782 1.254 1712 1.557 1.831 2.093 1.698 1.276 1.180 1.116 1117
remesas 149 201 273 382 485 644 794 1.084 1.317 1.415 1.400

exportaciones 3.102 3.066 3.843 4,381 4.873 5.264 4.203 4.451 4.927 4.678 5.000
exportaciones petroleras  1.345 1.257 1.305 1.530 1.749 1.557 923 1.480 2.442 1.900 2.061

banano, café, camarony cacao  1.323 1.176 1.691 1.798 1.825 2.365 2.033 1.682 1.167 1.216 1.341
exportacion industrializados 374 544 684 824 1.063 1.011 1.004 1.062 1.229 1.247 1.291

I mportaciones 2.084 2.474 3.282 4.057 3.680 4.666 5.198 2.786 3.469 4,981 6.006
Balanza comercial 1.018 592 561 324 1.193 598 -995 1.665 1.458 -302 -1.006

ingresos fiscales totales 2.085 2.350 2.853 4,192 4.563 5.135 4.421 3.886 4.402 4.492 5.286
ingresos fiscales corrientes  1.985 2.169 2576 3.147 3.348 3.393 3.216 2.741 3.111 3.885 4.205

ingresos petroleros 975 1.040 1.070 1.195 1.577 1.173 888 994 1.249 1.285 1.324

ingresos no petroleros  1.010 1.128 1.506 1.951 1771 2.220 2.329 1.748 1.862 2.600 2.881

ingresos capital (desembolsos) 101 181 278 1.045 1.215 1.742 1.205 1.145 1.291 608 1.081
egresos fiscales 1.968 2.178 2.883 4.308 4.451 5.290 4.385 3.960 4.035 4.350 5.408

Déficit / superavit presupuestario 118 172 -29 -116 112 -154 36 -74 367 142 -121
servicio deuda externa publica 1.299 865 934 1.262 1.127 1.646 1.233 1.053 2.106 1.623 1.407
servicio deuda del gobierno central 652 538 769 1.806 1.630 2.392 1.736 1.788 1.680 1.735 2.226
deuda publica 12537 13.025 13758 12379 12628 12579 13241 13752 11.335 11.373  11.388
deuda privada 258 606 832 1.555 1.958 2.520 3.160 2.530 2.229 3.038 4.899
Deuda total 12795 13631 14589 13934 14586 15.099 16400 16.282 13565 14411  16.288

Fuente: Banco Central del Ecuador
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en porcentajesdel PIB

CuadroN° 19
Ecuador: Principalesvariables dela economia

1992 — 2002

afio 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Cuenta corriente -1% -6% -5% -6% 0% -2% -10% 6% 7% -3% -8%

reserva monetaria internacional 6% 9% 10% 9% 10% 11% 9% 9% 9% 6% 5%
remesas 1% 1% 2% 2% 3% 3% 4% 8% 10% 8% 7%

exportaciones 25% 21% 23% 24% 25% 27% 21% 32% 36% 26% 24%
exportaciones petroleras  11% 9% 8% 8% 9% 8% 5% 11% 18% 11% 10%

banano, café, camarény cacao  11% 8% 10% 10% 10% 12% 10% 12% 9% 7% 6%
exportacion industrializados 3% 4% 4% 5% 6% 5% 5% 8% 9% 7% 6%

i mportaciones 17% 17% 19% 23% 19% 24% 26% 20% 25% 28% 29%
Balanza comercial 8% 4% 3% 2% 6% 3% -5% 12% 11% -2% -5%

ingresos fiscales totales 17% 16% 17% 23% 24% 26% 22% 28% 32% 25% 25%
ingresos fiscales corrientes  16% 15% 15% 17% 17% 17% 16% 20% 23% 22% 20%

ingresos petroleros 8% 7% 6% 7% 8% 6% 5% 7% 9% 7% 6%
ingresos no petroleros 8% 8% 9% 11% 9% 11% 12% 13% 14% 14% 14%

ingresos capital (desembolsos) 1% 1% 2% 6% 6% 9% 6% 8% 9% 3% 5%
egresos fiscales 16% 15% 17% 24% 23% 27% 22% 29% 30% 24% 26%
Déficit fiscal presupuestario 1% 1% 0% -1% 1% -1% 0% -1% 3% 1% -1%
servicio deuda externa publica 10% 6% 6% 7% 6% 8% 6% 8% 15% 9% 7%
servicio deuda del gobierno central 5% 4% 5% 10% 9% 12% 9% 13% 12% 10% 11%
deuda publica 101% 90% 82% 69% 66% 64% 67% 100% 83% 63% 54%
deuda privada 2% 4% 5% 9% 10% 13% 16% 18% 16% 17% 23%
Deudatotal 103% 94% 86% 7% 76% 76% 83% 118% 99% 80% 7%

Fuente: Banco Central del Ecuador
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Acreedor: En unatransaccion comercial o financiera, es aquel agente -banco, empresa o persona- que presta dinero, es decir a quien se le debe.
Amortizacion dela deuda: Es el pago o devolucion del principal o sea del capital de un préstamo que se realiza normal mente mediante cuotas periddicas.

Banco Interamericano de Desarrollo (BID): Es un banco de fomento y desarrollo, conformado en diciembre de 1959, que empez6 sus operaciones € 1° de
octubre de 1960, con sede en Washington. Forman parte de € los paises miembros de la Organizacion de Estados Americanos (OEA). Su objetivo es fomentar
el proceso de desarrollo econdmico, individual y colectivo de los paises miembros. En ese sentido, el BID lleva a cabo diversas funciones:. el financiamiento de
proyectos, la promocion de inversiones de capitales publicos y privados, la consecucion de recursos adicionales para financiar proyectos en laregion y, en
especia a raiz de "la crisis de la deuda externa', acolita al FMI y al Banco Mundia en la imposicion de condicionalidades cruzadas a los paises
latinoamericanos y caribefios.

Banco Mundial (BIRF: International Bank for Recontruction and Development o World Bank): Banco de fomento internacional, con sede en
Washington, fundado el 27 de diciembre de 1945 a raiz de la Conferencia de Bretton Woods, celebrada en julio de 1944. Su objetivo inicial fue aportar
asistencia financiera para la reconstruccién de |os paises destruidos en la Segunda Guerra Mundial. Posteriormente, su actividad se centré principamente en la
asistencia financiera a los paises subdesarrollados, a través de préstamos con fines productivos y/o de desarrollo de infraestructura econdmica. Pone énfasis en
promover el comercio internacional buscando lareduccion de las barreras arancelarias y para-arancel arias, siempre en funcion de losintereses de | os paises mas
influyentes en su seno, seguin la opinidn de algunos expertos. Al igual que e FMI, se ha convertido en una suerte de consultora supranacional, que representa
los intereses de |os acreedores internacionales: paises industrializados, banca internacional y empresas transnacional es.

Bono: Titulo de deuda, que conlleva la obligacion de cancelar un préstamo en una fecha determinada. Los gobiernos y otras entidades emiten bonos cuando
desean obtener dinero.

Bono Global: Los bonos emitidos para sustituir 1os Bonos Brady y los Eurobonos, a raiz de la renegociacién de la deuda del Ecuador en € afio 2000, se
conocen como Bonos Global.

Club de Paris. Grupo de representantes de los estados industrializados acreedores -un club de acreedores de nuestra deuda- que sostienen reuniones,
normalmente en Paris, con los representantes de un pais deudor para renegociar la deuda externa bilateral, es decir de gobierno a gobierno. Solo considera
negociable la deuda a las agencias oficiales, agobiernos y a proveedores que tengan sus créditos protegidos con algun tipo de seguro estatal en el pais acreedor.
Estas reuniones se realizan a solicitud del pais deudor. El Club de Paris complementa €l trabajo que realizan en este sentido el FMI y el Banco Mundial.
Corporacién Andina de Fomento (CAF): Organismo financiero del Pacto Andino, creado en febrero de 1968, que centra su accidn en proyectos nacionalesy
multinacionales anivel de la subregién andina, principa mente aguell os que requieren de la participacion de factores de produccion, servicios, asistenciatécnica
y financiamiento. Su objetivo es, entonces, impulsar € proceso de integracion andina, paralo cual efectia unalabor de identificacion de proyectos, cooperacion
financiera, asistenciatécnicay captacion de recursos dentro y fuera de la subregion.
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Creédito: Diversas formas de préstamos que se otorga a un deudor para el pago de un bien, servicio o aun dinero en el futuro. Crédito blando o concesional es
aguel que se entrega en condiciones favorables para el deudor, con tasas de interés menores alas del mercado, con periodos de pago mayores, etc. El crédito de
proveedores esta destinado arealizar compras de bienes en el exterior con financiamiento del propio vendedor.

Crédito stand-by (o crédito contingente): Acuerdo de crédito por medio del cua un pais miembro del FMI recibe la seguridad de que, durante un cierto
periodo, se autorizaran sus peticiones de giro, en forma escalonada, siempre que cumpla con ciertas condiciones impuestas por el Fondo, para alcanzar
determinadas metas referidas a su economiainterna. Estos créditos se |os concedia inicialmente para enfrentar problemas de corto plazo en la balanza de pagos;
en |os ultimos afios se han transformado en requisito previo pararenegociar la deuda externa.

Déficit fiscal: Exceso de los gastos del Estado sobre los ingresos. L os gobiernos han enfrentado el déficit fiscal incrementando |os precios de los combustibles
y las tarifas de los servicios publicos; reduciendo el gasto fiscal, sobre todo los gastos sociales; eliminando los subsidios a diversos productos de consumo
popular; y, disminuyendo los efectivos del aparato estatal. Estas acciones han sido sugeridas muchas veces por el FMI y el Banco Mundial como exigencias
parafuturos préstamos y pararenegociar la deuda externa.

Desembolso: Parte o total del monto concertado de crédito, recibido por € deudor.

Deuda externa: Conjunto de obligaciones de un pais contraidas con gobiernos, residentes del exterior (empresas, entes oficiales, bancos privados u organismos
internacionales), que se derivan de las operaciones de crédito internacional. una deuda es de corto plazo cuando la obligacion esté fijada a un plazo menor o
igual aun afo.

Eurobonos: Son aguellos bonos negociados en el mercado europeo, se trata de bonos soberanos de un pais.

Fondo Monetario Internacional-FM1 (International Monetary Found IMF): Organismo fundado el 27 de diciembre de 1945, como consecuencia de la
conferencia monetaria y financiera de las Naciones Unidas celebrada en julio de 1944, en Bretton Woods, Estados Unidos. Es hermano gemelo del Banco
Mundial. Inicié sus operaciones en 1947, con sede en Washington. De acuerdo a su convenio constitutivo, entre sus objetivos més importantes figuran los
siguientes: estimular la cooperacion monetaria internacional, establecer un sistema multilateral de pagos en relacidn con las transacciones comerciales entre los
paises asociados y proporcionar recursos a los paises miembros para corregir |0s desajustes en sus balanzas de pagos. Los recursos del FMI estén formados por
oro, monedas (divisas) de los paises miembros y DEGs (Derechos Especiales de Giro), |0 que se denomina la cuota de cada pais. EI FMI constituye asi una
reserva de monedas de |os paises asociados. Las resoluciones en el FMI se determinan por votacion, que se fija por € volumen de la cuota aportada por cada
pais miembro, con lo cual € poder en su interior se concentra en los paises industrializados, que son los que dominan en casi todos los organismos
multilaterales de crédito.

Gasto publico: Desembolso de dinero por parte del Estado pararealizar adquisiciones, pagar deudas, contratar personal, etc.

ILDIS-FES 26



Iniciativa HIPC: Lalniciativa paralos Paises Pobres Severamente Endeudados (HIPC), es un mecanismo de reduccion de deuda que busca aliviar lacrisisde
la deuda en una forma concertada e integral. Esta disefiada para atacar la deuda comercial, la deuda con los acreedores bilaterales (principamente con los
miembros del G7), y también con los acreedores multilaterales: el Banco Mundial, el FMI , el BID, la CAF. El objetivo de la Iniciativa HIPC es posibilitar a
los paises pobres mas severamente endeudados a reducir su deuda hasta niveles sostenibles a través de mecanismos tradicionales. Para ello, un pais debe
implementar un programa de gjuste estructural apoyado por el BM/FMI.

Inter és: Renta que percibe el prestamista por sus créditosy el ahorrista por sus depositos. Se considera a interés, también, como el precio por e uso del dinero
0 del capital.

Moratoria: Postergacion excepcional del pago de una deuda vencida. Si dicho plazo es determinado solamente por el deudor se habla de una moratoria
"unilateral”.

Nivel sostenible de deuda: Ha sido definido por e BM/FMI como un nivel en el cual un pais puede equilibrar totalmente sus obligaciones de reembol sos
actuales y futuros sin comprometer el crecimiento econémico y sin recurrir areprogramacion o acumulacion de atrasos en €l futuro.

Organismos financier os inter nacionales o multilaterales: Son aquellas instituciones financieras oficiales, dedicadas a operaciones financieras de diversa
indole. Por ejemplo: Banco Mundial, BID, FMI, CAF, etc.

Pais acreedor: Pais deresidencia del prestamista.
Pais deudor: Pais de residenciadel deudor.

Plan Baker: Ante la gravedad alcanzada por la crisis y teniendo como referencia el escaso resultado de las negociaciones de la Deuda Externa, los Estados
Unidos, lanzaron el Plan Baker en octubre de 1985. Se partia de la seleccion de 15 paises deudores, alos cuales la banca privada debia otorgar prioritariamente
un monto de unos 20.000 millones de ddlares y |os organismos multilaterales otros 9.000 millones, en un plazo de tres afios. A su vez, estos paises estaban
obligados a profundizar las politicas econdmicas de gjuste: reduccién del papel del Estado en la economia, mayor dependencia del mercado y del sector
privado, privatizacion de las empresas publicas, mayores incentivos alainversion nacional como extranjera, eliminacién de subsidios, asi como mayor apertura
hacia el mercado externo. Esta propuesta reafirmala estrategia del tratamiento "caso por caso” o0 sea nada de un "club de deudores'.

Plan Brady: Ante la persistencia de los problemas de la deuda, Estados Unidos, a través de su secretario del tesoro Nicholas F. Brady, propuso en marzo de
1989 un nuevo plan, el mismo que tomo su hombre. El elemento trascendente consiste en la necesidad de reducir por parte del acreedor en forma voluntaria
algo del monto de la deuda externa o de su servicio, siempre y cuando los paises deudores profundicen y contintien aplicando los esquemas de gjuste, a cambio
de garantias para €l pago del saldo restante y de los correspondientes intereses. Este esquema se aplica con la supervision del Banco Mundial y del FMI, que
mantienen un control rigido solo sobre la economia de |os paises subdesarrollados.
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Principal dela deuda: Monto inicial del crédito o del saldo aamortizar.

Reestructuracién o reprogramacion de la deuda: Es un acuerdo entre deudor y acreedor para extender 10s plazos o postergar la fecha de la cancelacion de la
deuda. S6lo es una ateracion del calendario de pagos.

Refinanciacion: Transaccion financiera gue se origina por no poder cancelar una deuda, para la cual se solicita a acreedor un nuevo préstamo. No implica
necesariamente flujo efectivo de méas divisas o "dinero fresco”.

Renegociacion de la deuda: Proceso mediante el cual se busca modificar €l pago del servicio de la deuda, a través de una reestructuracién del calendario de
pagos o de una refinanciacion. Esta reestructuracion se refiere a las operaciones que modifican el monto o las condiciones relacionadas con € endeudamiento.
Asi, se puede conseguir la prorroga de la totalidad o de parte de uno o de més periodos de vencimiento de uno o més préstamos sin que haya un cambio de
acreedor o deudor, €l aivio de ladeuda o de los intereses o € refinanciamiento de la deuda.

Servicio dela deuda: Comprende las amortizacionesy |os intereses que se tienen que realizar, en forma periddica, a contraer una deuda.

Sucretizacion: Como "sucretizacion” se entiende el proceso que convirtio las deudas en ddlares, libremente contratadas fuera del pais por parte de agentes
econdmicos privados -nacionales y extranjeros- a deudas en sucres frente al Banco Central del Ecuador, en condiciones realmente excepcionales. A su vez, €
Banco Central del Ecuador asumié el compromiso de pago en dolares frente alos acreedores internacionales. Por eso se habla de una "sociaizacion™” o también
"estatizacion" de la deuda privada.

Super avit fiscal: Cuando existe un exceso de losingresos del Estado sobre |os gastos.

Tasa deinterés. Rendimiento que se obtiene a prestar o hacer un depésito de dinero.

Usura: Tasa de interés excesiva que se cobra por un préstamo
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